Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 6 (Beschlussfassung liber die Aufhebung
des Genehmigten Kapitals 2015/1, die Schaffung eines Genehmigten Kapitals 2019/1 mit
der Mdoglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts sowie liber die entsprechende Sat-
zungsanderung) sowie lber die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2015/1 unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre im Oktober 2015

Zu Tagesordnungspunkt 6 der Hauptversammlung am 23. Mai 2019 schlagen der Vor-
stand und der Aufsichtsrat vor, das Genehmigte Kapital 2015/I aufschiebend bedingt auf
die Eintragung des neuen Genehmigten Kapitals 2019/1 aufzuheben und ein neues ge-
nehmigtes Kapital (Genehmigtes Kapital 2019/1) zu schaffen. GemaR § 203 Abs. 2 Satz 2 in
Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG erstattet der Vorstand zu Tagesordnungspunkt 6
der Hauptversammlung tiber die Griinde fiir die Ermachtigung zum Ausschluss des Be-
zugsrechts der Aktiondre bei Ausgabe der neuen Aktien diesen Bericht.

In diesem Rahmen berichtet der Vorstand vorsorglich vorab nochmals iliber die Ausnut-
zung des Genehmigten Kapitals 2015/1 unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre
im Oktober 2015.

Der Vorstand hat die ihm von der ordentlichen Hauptversammlung am 22. Mai 2015 er-
teilte Ermachtigung, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft
in der Zeit bis zum 21. Mai 2020 um bis zu EUR 7.000.000,00 einmalig oder mehrmals
durch Ausgabe von bis zu 7.000.000 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien mit ei-
nem rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 gegen Bar- und/oder Sacheinla-
gen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2015/1), in Héhe von EUR 1.400.000,00 im Rahmen
der im Oktober 2015 durchgefiihrten Kapitalerh6hung teilweise ausgenutzt. Dabei wurde
das Bezugsrecht der Aktiondre im Rahmen der Erhohung des Grundkapitals, die am 13.
Oktober 2015 in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragen wurde, ausgeschlossen.
Im Rahmen dieser Kapitalerh6hung wurde das Grundkapital der Gesellschaft von EUR
14.038.332,00 um EUR 1.400.000,00 auf EUR 15.438.332,00 erhoht. Das Volumen der Ka-
pitalerh6hung aus genehmigtem Kapital unter Bezugsrechtsausschluss entsprach damit
einem anteiligen Betrag am Grundkapital der Gesellschaft von etwas unter 10 % des
Grundkapitals — bezogen auf das zum Zeitpunkt der Ausnutzung des Genehmigten Kapi-
tals 2015/I vorhandene Grundkapital. Die im Genehmigten Kapital 2015/I vorgesehene
Volumenbegrenzung fiir Aktien, die unter Ausschluss des Bezugsrechts gegen Bareinlage
ausgegeben werden, wurde somit eingehalten.

Die neuen Aktien wurden durch die Baader Bank Aktiengesellschaft, Unterschleiheim,
und Hauck & Aufh3user Privatbankiers KGaA, Frankfurt am Main, gezeichnet, mit der
Verpflichtung, diese Aktien im Rahmen einer Privatplatzierung bei ausgewdhlten Investo-
ren mittels eines beschleunigten Platzierungsverfahrens (Accelerated Bookbuilding) zu
platzieren und zu ilibertragen. Die neuen Aktien wurden gemaR dem Beschluss des Vor-
stands vom 8. Oktober 2015 zum Platzierungspreis von EUR 17,50 ausgegeben. Der Auf-
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sichtsrat hat diesem Beschluss des Vorstands liber die Festlegung des Platzierungspreises
mit Beschluss vom 8. Oktober 2015 zugestimmt.

Die neuen Aktien wurden prospektfrei in den Handel im Freiverkehr (Entry Standard) an
der Frankfurter Wertpapierborse einbezogen. Der Bruttoemissionserlds aus der Kapital-
erhéhung betrug rund EUR 24,5 Mio. Die Gesellschaft hat den Nettoerlos aus der Kapital-
erhéhung fiir weiteres Wachstum verwendet. Neben der Erweiterung des Finanzierungs-
spielraums fiir Akquisitionen hatten sich die Gesellschaft und ihre GrofRaktiondre die Er-
héhung des Streubesitzes sowie des Handelsvolumens der Aktie der Gesellschaft zum
strategischen Ziel gesetzt.

Bei der Preisfestsetzung wurden die Vorgaben der §§ 203 Abs. 1, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
beachtet, deren Einhaltung das Genehmigte Kapital 2015/I fiir den Ausschluss des Be-
zugsrechts bei einer Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen im Umfang von bis zu 10 % des
Grundkapitals vorschreibt. Danach darf der Preis fiir die neuen Aktien den Bérsenpreis
der Aktie der Gesellschaft nicht wesentlich unterschreiten. Der festgesetzte Platzierungs-
preis je Aktie in Hohe von EUR 17,50 unterschritt den Bérsenkurs nicht wesentlich, da er
den volumengewichteten Durchschnittskurs im Xetra-Handel an der Frankfurter Wertpa-
pierbérse am 7. Oktober 2015 nur um 4,84 % und den Eréffnungskurs im Xetra-Handel an
der Frankfurter Wertpapierbérse vom 8. Oktober 2015 nur um 2,78 % unterschritt. Dem-
nach bewegte sich der Abschlag in dem allgemein als zuldssig anerkannten Rahmen.

Mit dem Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre hat die Gesellschaft von einer in §§
203 Abs. 1, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG gesetzlich vorgesehenen Mdoglichkeit des Bezugs-
rechtsausschlusses bei Barkapitalerh6hungen an der Boérse gehandelter Gesellschaften
Gebrauch gemacht. Ein solcher Bezugsrechtsausschluss war vorliegend erforderlich, um
die zum Zeitpunkt der teilweisen Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2015/I aus Sicht
von Vorstand und Aufsichtsrat glinstige Marktsituation fiir eine solche KapitalmaRnhahme
kurzfristig ausnutzen und durch marktnahe Preisfestsetzung einen méglichst hohen Emis-
sionserlGs erzielen zu kdnnen. Die bei Einrdumung eines Bezugsrechts erforderliche min-
destens zweiwdchige Bezugsfrist (§ 186 Abs. 1 Satz 2 AktG) hatte eine kurzfristige Reakti-
on auf die aktuellen Marktverhiltnisse demgegeniiber nicht zugelassen. Hinzu kommt,
dass bei Einrdumung eines Bezugsrechts der endgiiltige Bezugspreis spatestens drei Tage
vor Ablauf der Bezugsfrist bekannt zu geben ist (§ 186 Abs. 2 Satz 2 AktG). Wegen des
langeren Zeitraums zwischen Preisfestsetzung und Abwicklung der Kapitalerh6hung und
der Volatilitdt der Aktienmarkte besteht somit ein hoheres Markt- und insbesondere
Kurs@nderungsrisiko als bei einer bezugsrechtsfreien Zuteilung. Eine erfolgreiche Platzie-
rung im Rahmen einer Kapitalerh6hung mit Bezugsrecht hitte daher bei der Preisfestset-
zung einen entsprechenden Sicherheitsabschlag auf den aktuellen Bérsenkurs erforder-
lich gemacht und dadurch voraussichtlich zu nicht marktnahen Konditionen geflihrt. Aus
den vorstehenden Griinden lag ein Ausschluss des Bezugsrechts im Interesse der Gesell-
schaft. Durch die Preisfestsetzung nahe am aktuellen B6rsenkurs und den auf rund 10 %
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des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens des Genehmigten Kapitals 2015/1 bestehenden
Grundkapitals beschrankten Umfang der unter Bezugsrechtsausschluss ausgegebenen Ak-
tien wurden andererseits auch die Interessen der Aktiondre angemessen gewahrt. Denn
mit Blick auf den liquiden Borsenhandel haben die Aktiondre hierdurch grundsatzlich die
Méglichkeit, ihre relative Beteiligung an der Gesellschaft tiber einen Zukauf Gber die Bor-
se zu vergleichbaren Bedingungen aufrechtzuerhalten. Durch die Ausgabe der neuen Ak-
tien nahe am aktuellen Bérsenkurs wurde ferner sichergestellt, dass mit der Kapitalerhé-
hung keine nennenswerte wirtschaftliche Verwasserung des Anteilsbesitzes der Aktionare
verbunden war.

Durch Ausgabe der neuen Aktien mit Gewinnbezugsrecht bereits ab dem 1. Januar 2015
waren die neuen Aktien bereits bei Ausgabe mit denselben Gewinnbezugsrechten ausge-
stattet wie die bestehenden Aktien. Dies machte es entbehrlich, den neuen Aktien eine
gesonderte Wertpapiernummer zuzuweisen. Dadurch konnte eine bei einem Borsenhan-
del unter gesonderter Wertpapierkennnummer zu erwartende geringe Handelsliquiditat
der neuen Aktie vermieden werden, die andernfalls die Vermarktung der neuen Aktie er-
schwert und gegebenenfalls zu Preisabschlagen gefiihrt hétte. Aus diesem Grund lag die
Festlegung des Gewinnbezugsrechts auf den Beginn des Geschéftsjahres 2015 im Interes-
se der Gesellschaft.

Aus den vorstehenden Erwédgungen war der unter Beachtung der Vorgaben des (bisheri-
gen) Genehmigten Kapitals 2015/1 bei dessen Ausnutzung vorgenommene Bezugsrechts-
ausschluss insgesamt sachlich gerechtfertigt.

Die Gesellschaft ist als schnell wachsendes Beteiligungsunternehmen darauf angewiesen,
bei Bedarf flexibel seine Eigenmittel umfassend verstdrken zu kénnen. Dementsprechend
sollen das noch bestehende Genehmigte Kapital 2015/1 aufgehoben und durch ein neues
genehmigtes Kapital ersetzt sowie die Satzung entsprechend angepasst werden. Das Vo-
lumen des neuen Genehmigten Kapitals 2019/1 betragt 50 % des derzeitigen Grundkapi-
tals der Gesellschaft.

Das unter Punkt 6 lit. b) der Tagesordnung der Hauptversammlung am 23. Mai 2019 vor-
geschlagene neue genehmigte Kapital soll den Vorstand ermachtigen, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum 22. Mai 2024 um
bis zu EUR 7.748.146,00 einmalig oder mehrmals durch Ausgabe von bis zu 7.748.146
neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu er-
héhen (Genehmigtes Kapital 2019/1).

Das Genehmigte Kapital 2019/ soll der Gesellschaft ermdglichen, auch weiterhin kurzfris-
tig das fiir die weitere Expansion erforderliche Kapital an den Kapitalmarkten durch die
Ausgabe neuer Aktien aufzunehmen und flexibel ein giinstiges Marktumfeld zur Deckung
eines kiinftigen Finanzierungsbedarfs schnell zu nutzen. Da Entscheidungen liber die De-
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ckung eines kiinftigen Kapitalbedarfs in der Regel kurzfristig zu treffen sind, ist es wichtig,
dass die Gesellschaft hierbei nicht vom Rhythmus der jahrlichen Hauptversammlungen
oder von der langen Einberufungsfrist einer auflerordentlichen Hauptversammlung ab-
hangig ist. Diesen Umstanden hat der Gesetzgeber mit dem Instrument des ,,genehmigten
Kapitals” Rechnung getragen.

Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2019/1 zur Ausgabe von Aktien gegen Bar-
einlagen haben die Aktiondre grundsatzlich ein Bezugsrecht (§ 203 Abs. 1 Satz 1 in Ver-
bindung mit § 186 Abs. 1 AktG), wobei auch ein mittelbares Bezugsrecht im Sinne des
§ 186 Abs. 5 AktG genligt. Die Ausgabe von Aktien unter Einrdumung eines solchen mit-
telbaren Bezugsrechts ist bereits nach dem Gesetz nicht als Bezugsrechtsausschluss anzu-
sehen. Den Aktiondren werden letztlich die gleichen Bezugsrechte gewahrt wie bei einem
direkten Bezug. Aus abwicklungstechnischen Griinden werden lediglich ein oder mehrere
Kreditinstitute an der Abwicklung beteiligt.

Der Vorstand soll jedoch ermichtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats in be-
stimmten Fallen das Bezugsrecht ausschliefen zu kénnen.

a)  Der Vorstand soll mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht fiir Spitzenbe-
trage ausschlieBen konnen. Dieser Bezugsrechtsausschluss zielt darauf, die Abwick-
lung einer Emission mit grundsatzlichem Bezugsrecht der Aktionare zu erleichtern,
weil dadurch ein technisch durchfiihrbares Bezugsverhidltnis dargestellt werden
kann. Der Wert der Spitzenbetrdge ist je Aktiondr in der Regel gering, deshalb ist
der mogliche Verwasserungseffekt ebenfalls als gering anzusehen. Demgegentiber
ist der Aufwand fiir die Emission ohne einen solchen Ausschluss deutlich héher. Der
Ausschluss dient daher der Praktikabilitdt und der leichteren Durchfiihrung einer
Emission. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen
neuen Aktien werden entweder durch Verkauf an der Borse oder in sonstiger Weise
bestmdglich fiir die Gesellschaft verwertet. Vorstand und Aufsichtsrat halten den
moglichen Ausschluss des Bezugsrechts aus diesen Griinden fiir sachlich gerechtfer-
tigt und unter Abwagung mit den Interessen der Aktiondre auch fiir angemessen.

b) Das Bezugsrecht kann ferner bei Barkapitalerh6hungen ausgeschlossen werden,
wenn die Aktien zu einem Betrag ausgegeben werden, der den Bérsenkurs (ein-
schlieflich der Notierung im Freiverkehr) nicht wesentlich unterschreitet und eine
solche Kapitalerhéhung 10 % des Grundkapitals nicht Gberschreitet (erleichterter
Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG). Die Ermachtigung versetzt
die Gesellschaft in die Lage, schnell und flexibel auf sich bietende gilinstige Kapital-
marktsituationen zu reagieren und die neuen Aktien auch sehr kurzfristig, d. h. ohne
das Erfordernis eines mindestens zwei Wochen dauernden Bezugsangebots, platzie-
ren zu kénnen. Der Ausschluss des Bezugsrechts ermdglicht ein sehr schnelles Agie-
ren und eine Platzierung nahe am Borsenkurs, d. h. ohne den bei Bezugsemissionen
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c)

iiblichen Abschlag. Dadurch wird die Grundlage geschaffen, einen moglichst hohen
VerduRerungsbetrag und eine groRtmaogliche Starkung der Eigenmittel zu erreichen.
Die Ermachtigung zu dem erleichterten Bezugsrechtsauschluss findet ihre sachliche
Rechtfertigung nicht zuletzt in dem Umstand, dass haufig ein héherer Mittelzufluss
generiert werden kann.

Eine solche Kapitalerh6hung darf 10 % des Grundkapitals, das zum Zeitpunkt des
Wirksamwerdens der Erméachtigung und auch zum Zeitpunkt ihrer Ausiibung be-
steht, nicht tibersteigen. Der Beschlussvorschlag sieht zudem eine Anrechnungs-
klausel vor. Auf die maximal 10 % des Grundkapitals, die dieser Bezugsrechtsaus-
schluss betrifft, sind Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Schuldverschrei-
bungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. mit Wandlungs- oder Options-
pflichten gemaR § 221 Abs. 4 Satz 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
wiahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts aus-
gegeben wurden oder auszugeben sind, sofern diese Schuldverschreibungen in ent-
sprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden. Ferner ist die
VerduBerung eigener Aktien anzurechnen, sofern sie wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung aufgrund einer Ermdchtigung gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 Halb-
satz 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts
erfolgt. Anzurechnen sind im Ubrigen auch Aktien, die wihrend der Laufzeit des
Genehmigten Kapitals 2019/I aus anderem genehmigtem Kapital gemaR § 203
Abs. 2 Satz 1 in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG oder auf der Grundlage
sonstiger KapitalmaBnahmen in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgegeben werden.

Der erleichterte Bezugsrechtsausschluss setzt zwingend voraus, dass der Ausgabe-
preis der neuen Aktien den Bérsenkurs nicht wesentlich unterschreitet. Ein etwaiger
Abschlag vom aktuellen Borsenkurs oder einem volumengewichteten Bérsenkurs
widhrend einer angemessenen Anzahl von Borsentagen vor der endglltigen Festset-
zung des Ausgabebetrags wird, vorbehaltlich besonderer Umstande des Einzelfalls,
voraussichtlich nicht tber ca. 5% des entsprechenden Borsenkurses liegen. Damit
wird auch dem Schutzbediirfnis der Aktiondre hinsichtlich einer wertmafigen Ver-
wisserung ihrer Beteiligung Rechnung getragen. Durch diese Festlegung des Ausga-
bepreises nahe am Borsenkurs wird sichergestellt, dass der Wert, den ein Bezugs-
recht fur die neuen Aktien hatte, praktisch sehr gering ist. Die Aktiondre haben die
Moglichkeit, ihre relative Beteiligung durch einen Zukauf iber die Borse aufrechtzu-
erhalten.

Das Bezugsrecht kann zudem bei Kapitalerh6hungen gegen Sacheinlagen ausge-
schlossen werden. Die Gesellschaft soll auch weiterhin insbesondere Unternehmen,
Unternehmensteile, Beteiligungen oder sonstige Vermégensgegenstande erwerben
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kénnen oder auf Angebote zu Akquisitionen bzw. Zusammenschliissen reagieren
kénnen, um ihre weitere Expansion voranzutreiben sowie die Ertragskraft und den
Unternehmenswert zu steigern. Weiterhin soll der Ausschluss des Bezugsrechts da-
zu dienen, Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten
aus Schuldverschreibungen, die gegen Sacheinlagen ausgegeben werden, zu bedie-
nen.

Die Praxis zeigt, dass die Anteilseigner attraktiver Akquisitionsobjekte zum Teil ein
starkes Interesse haben — z. B. zur Wahrung eines gewissen Einflusses auf den Ge-
genstand der Sacheinlage — Stiickaktien der Gesellschaft als Gegenleistung zu er-
werben. Fir die Moglichkeit, die Gegenleistung nicht ausschlieBlich in Barleistun-
gen, sondern auch in Aktien oder nur in Aktien zu erbringen, spricht unter dem Ge-
sichtspunkt einer optimalen Finanzstruktur zudem, dass in dem Umfang, in dem
neue Aktien als Akquisitionswdhrung verwendet werden kénnen, die Liquiditit der
Gesellschaft geschont, eine Fremdkapitalaufnahme vermieden wird und der bzw.
die Verkdufer an zukiinftigen Kurschancen beteiligt werden. Das fiihrt zu einer Ver-
besserung der Wettbewerbsposition der Gesellschaft bei Akquisitionen.

Die Mdglichkeit, Aktien der Gesellschaft als Akquisitionswadhrung einzusetzen, gibt
der Gesellschaft damit den notwendigen Handlungsspielraum, solche Akquisitions-
gelegenheiten schnell und flexibel zu ergreifen, und versetzt sie in die Lage, selbst
groRere Einheiten gegen Uberlassung von Aktien zu erwerben. Auch bei Wirt-
schaftsglitern sollte es moglich sein, sie unter Umstanden gegen Aktien zu erwer-
ben. Fiir beides muss das Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossen werden kén-
nen. Weil solche Akquisitionen haufig kurzfristig erfolgen miissen, ist es wichtig,
dass sie in der Regel nicht von der nur einmal jahrlich stattfindenden Hauptver-
sammlung beschlossen werden. Es bedarf eines genehmigten Kapitals, auf das der
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats schnell zugreifen kann.

Entsprechendes gilt fiir die Bedienung von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw.
Wandlungs- oder Optionspflichten aus Schuldverschreibungen, die ebenfalls zum
Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an
Unternehmen oder sonstigen Vermogensgegenstanden auf der Grundlage der Er-
machtigung unter Tagesordnungspunkt 7 der Hauptversammlung vom 23. Mai 2019
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre ausgegeben werden. Die Ausgabe
der neuen Aktien erfolgt dabei gegen Sacheinlagen, entweder in Form der einzu-
bringenden Schuldverschreibung oder in Form der auf die Schuldverschreibung ge-
leisteten Sacheinlage. Dies fiihrt zu einer Erh6hung der Flexibilitit der Gesellschaft
bei der Bedienung der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wandlungs- oder Opti-
onspflichten. Das Angebot von Schuldverschreibungen anstelle oder neben der Ge-
wahrung von Aktien oder von Barleistungen kann eine attraktive Alternative dar-
stellen, die aufgrund ihrer zusitzlichen Flexibilitit die Wettbewerbschancen der Ge-
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d)

sellschaft bei Akquisitionen erhéht. Die Aktiondre sind durch das ihnen bei Bege-
bung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wand-
lungs- oder Optionspflichten zustehende Bezugsrecht geschiitzt.

Die Félle, in denen das Bezugsrecht fiir Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder
Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten ausgeschlossen werden
kann, werden im Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 7 erlautert. Wenn
sich Méglichkeiten zum Zusammenschluss mit anderen Unternehmen oder zum Er-
werb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen
oder sonstigen Vermogensgegenstanden zeigen, wird der Vorstand in jedem Fall
sorgfiltig priifen, ob er von der Erméachtigung zur Kapitalerh6hung durch Gewah-
rung neuer Aktien Gebrauch machen soll. Dies umfasst insbesondere auch die Prii-
fung der Bewertungsrelation zwischen der Gesellschaft und der erworbenen Unter-
nehmensbeteiligung oder den sonstigen Vermdgensgegenstanden und die Festle-
gung des Ausgabepreises der neuen Aktien und der weiteren Bedingungen der Akti-
enausgabe. Der Vorstand wird das genehmigte Kapital nur dann nutzen, wenn er
der Uberzeugung ist, dass der Zusammenschluss bzw. Erwerb des Unternehmens
oder des Unternehmensanteils oder der Beteiligungserwerb gegen Gewdhrung von
neuen Aktien im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare
liegt. Der Aufsichtsrat wird seine erforderliche Zustimmung nur erteilen, wenn er
ebenfalls zu dieser Uberzeugung gelangt ist.

Zudem soll der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht aus-
schlieRen kdnnen, soweit es erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern von
Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten
und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente)
(nachstehend gemeinsam ,Schuldverschreibungen®) ein Bezugsrecht auf neue Ak-
tien zu geben. Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw.
Wandlungs- oder Optionspflichten sehen in ihren Ausgabebedingungen regelmaRig
einen Verwisserungsschutz vor, der den Inhabern bzw. Glaubigern bei nachfolgen-
den Aktienemissionen und bestimmten anderen MalRnahmen ein Bezugsrecht auf
neue Aktien gewdhrt. Sie werden damit so gestellt, als seien sie bereits Aktionadre.
Um die Schuldverschreibungen mit einem solchen Verwasserungsschutz ausstatten
zu kénnen, muss das Bezugsrecht der Aktiondre auf diese Aktien ausgeschlossen
werden. Das dient der leichteren Platzierung der Schuldverschreibungen und damit
den Interessen der Aktiondre an einer optimalen Finanzstruktur der Gesellschaft.
Zudem hat der Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber bzw. Glaubiger
von Schuldverschreibungen den Vorteil, dass im Fall einer Ausnutzung der Ermach-
tigung der Options- oder Wandlungspreis fir die Inhaber bzw. Glaubiger bereits be-
stehender Schuldverschreibungen nicht nach den jeweiligen Bedingungen der
Schuldverschreibungen ermiaRigt zu werden braucht. Dies erméglicht einen héhe-
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ren Zufluss an Mitteln und liegt daher im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktio-
nare.

SchlieRlich kann das Bezugsrecht zur Durchfiihrung einer Aktiendividende ausge-
schlossen werden, in deren Rahmen Aktien der Gesellschaft (auch teilweise
und/oder wahlweise) gegen Einlage von Dividendenanspriichen der Aktionare aus-
gegeben werden.

Dadurch soll es der Gesellschaft erméglicht werden, eine Aktiendividende zu opti-
malen Bedingungen auszuschiitten. Bei einer Aktiendividende wird den Aktiondren
angeboten, ihren mit dem Gewinnverwendungsbeschluss der Hauptversammlung
entstandenen Anspruch auf Auszahlung der Dividende ganz oder teilweise als Sach-
einlage in die Gesellschaft einzulegen, um im Gegenzug neue Aktien der Gesell-
schaft zu beziehen. Die Ausschittung einer Aktiendividende kann als Bezugs-
rechtsemission insbesondere unter Beachtung der Bestimmungen in § 186 Abs. 1
AktG (Mindestbezugsfrist von zwei Wochen) und § 186 Abs. 2 AktG (Bekanntgabe
des Ausgabebetrags spatestens drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist) erfolgen. Im
Einzelfall kann es je nach Kapitalmarktsituation indes vorzugswiirdig sein, die Aus-
schiittung einer Aktiendividende so auszugestalten, dass der Vorstand zwar allen
Aktiondren, die dividendenberechtigt sind, unter Wahrung des allgemeinen Gleich-
behandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG) neue Aktien zum Bezug gegen Einlage ihres
Dividendenanspruchs anbietet und damit wirtschaftlich den Aktiondren ein Bezugs-
recht gewihrt, jedoch das Bezugsrecht der Aktionare auf neue Aktien rechtlich ins-
gesamt ausschliefit.

Ein solcher Ausschluss des Bezugsrechts ermoglicht die Ausschiittung der Aktiendi-
vidende ohne die vorgenannten Beschriankungen des § 186 Abs. 1 und 2 AktG und
damit zu flexibleren Bedingungen. Angesichts des Umstands, dass allen Aktiondren
die neuen Aktien angeboten werden und liberschieBende Dividendenbetrdge durch
Barzahlung der Dividende abgegolten werden, erscheint ein Bezugsrechtsausschluss
in einem solchen Fall als gerechtfertigt und angemessen.

Die Ausgabe neuer Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts darf nach dieser Ermachti-
gung nur erfolgen, wenn auf die Summe der neuen Aktien zusammen mit Aktien, die von
der Gesellschaft wihrend der Laufzeit dieser Erméachtigung unter einer anderen Ermach-
tigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre ausgegeben oder Ubertragen
werden oder aufgrund einer wihrend der Laufzeit dieser Ermachtigung auf der Grundlage
der Ausnutzung einer anderen Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts begebe-
nen Wandelschuldverschreibung und/oder Optionsschuldverschreibung auszugeben sind,
rechnerisch ein Anteil am Grundkapital der Gesellschaft von insgesamt nicht mehr als
20 % des Grundkapitals der Gesellschaft zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Er-
machtigung entfillt. Diese Einschrankung geht iiber die gesetzlichen Vorgaben hinaus.

Seite 8



Auf diese Weise soll die Beeintrachtigung der Aktiondre in engen Grenzen gehalten wer-
den und die Aktionare sollen vor einer moglichen libermaRigen Verwasserung ihrer Antei-
le bei der Ausgabe neuer Aktien — gleich ob aus genehmigtem oder bedingtem Kapital -
geschiitzt werden.

Konkrete Pline fiir eine Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2019/1 bestehen derzeit
nicht. Der Vorstand wird in jedem Fall sorgfiltig priifen, ob die Ausnutzung der Ermachti-
gung im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionére ist.

Sofern der Vorstand wahrend eines Geschaftsjahrs eine der vorstehenden Ermachtigun-
gen zum Bezugsrechtsausschluss im Rahmen einer Kapitalerh6hung aus dem Genehmig-
ten Kapital 2019/1 ausnutzt, wird er in der folgenden Hauptversammlung hieriiber berich-

ten.

UNTERSCHRIFTEN FOLGEN AUF DER NACHSTEN SEITE
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